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DAWNRAYS PHARMACEUTICAL (HOLDINGS) LIMITED 

東瑞製葯（控股）有限公司 

（在開曼群島註冊成立的有限公司） 

（股份代號：2348） 

 

截至二零零九年六月三十日止六個月之中期業績公佈 

 

財務摘要 
 

 截至六月三十日止六個月 

 二零零九年  二零零八年  變動 

未經審核 人民幣千元  人民幣千元  % 

 

收入 495,550  456,118   8.6 
毛利 142,541  121,985  16.9 
除稅前溢利 66,195  53,257         24.3 
母公司權益持有人應佔本期間溢利 51,117  48,863  4.6 
每股盈利－基本（人民幣） 0.0656  0.0616  6.5 
每股中期股息（港幣） 0.018  0.018  0 
 

 

截至二零零九年六月三十日止六個月之中期業績 
 

東瑞製葯（控股）有限公司（「本公司」）之董事會（「董事會」）謹此提呈本公司及其附屬

公司（統稱「本集團」）截至二零零九年六月三十日止六個月（「本期間」）之未經審核合併

業績。此等業績已經由本公司的審核委員會審閱。 

 

中期股息 
 

董事會決議宣派截至二零零九年十二月三十一日止年度中期股息每股港幣0.018元，合共約港幣

14,119,000元（約相當於人民幣12,447,000元）。 
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簡明綜合收益表 

 截至六月三十日止六個月 

  二零零九年  二零零八年 

  （未經審核）  （未經審核)  

 附註 人民幣千元  人民幣千元 
 

收入 3 495,550  456,118 
 
銷 售成本

�-

� ³ 	 u



簡明綜合全面收益表 

 

                                                          截至六月三十日止六個月 

                                                              二零零九年      二零零八年 

(未經審核)    (未經審核)    

           人民幣千元     人民幣千元 
 

本期間溢利                                                       51,077           48,933  
 
匯兌調整          (55)           (2,726) 

         

本期間除稅後其他全面虧損總額                                      (55)      (2,726) 

                 
本期間除稅後全面收益總額      51,022         46,207  
以下各項應佔： 

母公司權益持有人                                              51,062            46,137      

   少數股東權益         (40)              70 
 
      51,022           46,207 
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簡明綜合財務狀況表 
  二零零九年  二零零八年 

  六月三十日  十二月三十一日 

  （未經審核）  （已審核） 

 附註 人民幣千元  人民幣千元 

非流動資產 
物業、廠房及設備  247,466  248,935 
土地使用權  47,983  23,078 
在建工程  75,241  53,033 
預付款  -  26,072  
無形資產  14,558  14,631  
遞延稅項資產  713  892       
非流動資產總額  385,961  366,641       
流動資產 
存貨 9 176,022  159,536  
應收貿易及票據款項 10 419,396  391,041 
預付款、按金及其他應收款項  16,034  15,657  
按公允值記入損益表之 
  財務資產  4,927  3,404 
現金及現金等價物  57,639  38,936        
流動資產總額   674,018  608,574       
流動負債 
應付貿易及票據款項 11 337,684  281,428 
其他應付款及應計負債  28,438  36,348 
銀行貼現票據墊款                                               28,109             24,907 
應付所得稅  10,697  3,319       
流動負債總額   404,928  346,002        
流動資產淨額  269,090 262,572         
資產總額減流動負債   655,051   629,213  
 
淨資產   655,051   629,213 
 
權益 
母公司權益持有人 
已發行股本  83,336  82,964  
儲備  571,156  518,100  
擬派末期股息  -  27,477       
  654,492  628,541 
少數股東權益   559  672           
權益總額  655,051  629,213  
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附註： 
 

1.  編製基準及新訂及經修訂的國際財務報告準則的影響 
     

    編製基準 

 

截至二零零九年六月三十日止六個月期間的未經審核簡明綜合中期財務報表（統稱

「中期財務資料」）乃根據國際會計準則委員會頒佈的《國際會計準則》第34號「中

期財務報告」及所有適用的《香港聯合交易所有限公司證券上市規則》附錄16披露

規定編製。除按公允值計算並記入損益表之財務資產外，中期財務資料乃按歷史成

本原則編製。 

 

管理層需在編製符合國際會計準則第34號的中期財務資料時作出對會計政策應用，

以及資產、負債、收入和支出以截至結算日的方法的報告數額構成影響的判斷、估

計及假設。實際結果可能有別於估計數額。 

 

中期財務資料未包括年度會計報表所要求披露的所有資訊，因此閱讀時應結合本集

團截至二零零八年十二月三十一日止的經審核會計報表。 

 

 新訂及經修訂國際財務報告準則的影響 

 

除採納下列與本集團財務報表有關的新訂及經修訂國際財務報告準則（「國際財務

報告準則」）外，編製中期財務資料採納的會計政策與編製本集團截至二零零八年

十二月三十一日止年度的財務報表採納的會計政策一致： 

 

國際財務報告準則﹙修訂本﹚ — 對國際財務報告準則的改善 

國際會計準則第1號﹙經修訂﹚ — 財務報表的呈列 

國際財務報告準則第1號及國際 — 於附屬公司、共同控制實體或聯營公司的 

會計準則第27號﹙修訂本﹚         投資成本 

國際財務報告準則第2號﹙經修訂﹚— 以股份支付 – 歸屬條件及註銷 

國際財務報告準則第7號﹙經修訂﹚— 財務工具的披露      

 國際財務報告準則第8號 — 營運分部   

 

對國際財務報告準則的改善包括用以消除分歧及澄清措辭的修訂。採納修訂導致會

計政策變動，惟並無對本集團的財務狀況或表現造成任何影響。 
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國際會計準則第1號﹙經修訂﹚引入財務報表呈列及披露的變動。經修訂準則將權益

變動分為擁有人及非擁有人部分。權益變動報表僅包括與擁有人進行交易的細節詳

情，非擁有人的權益變動則以單項呈列。此外，該準則引入綜合收益報表，不論於

單份報表或兩份有聯繫報表內呈列所有於損益內確認的收入及開支項目，連同所有

其他已直接於權益確認的收入及開支。本集團選擇呈列兩份報表。 
 

國際財務報告準則第2號﹙經修訂﹚已被修訂以闡明歸屬條款的準則及釐定因未能達

致歸屬條款而被有效註銷的獎償的會計處理方法。採納此項修訂並未對本集團的財

務狀況或表現造成任何影響。 
 

採納其他重訂、修訂及詮釋對本集團的中期財務資料並無影響。 
 

 

2. 分類資料 

 

本集團主要經營一類業務，即開發、生產及銷售藥物業務，而其大部分經營業務及

資產均位於中國大陸。因此，並無呈列業務分類或地區分類。 
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3. 收入，其他收入及收益 

 

   收入(本集團營業額) 指銷售貨品扣除退貨、貿易折扣的發票淨額。 
 

本集團收入、其他收入及收益分析如下: 
 截至六月三十日止六個月 

 二零零九年  二零零八年 

 （未經審核）       （未經審核） 

 人民幣千元  人民幣千元 

 

收入 
 
銷售貨品 495,550 456,118       
 
其他收入 
 
銀行利息收入  170  641 
按公允值記入損益表之 
  財務資產股息收入 39   81 
政府撥款 341  350 
再投資退稅款 -  1,265 
其他 384  322      
 934  2,659      
 
收益 
 
出售按公允值記入損益表之 
  財務資產收益 100  100      
 
 1,034  2,759      

 

 

4. 財務費用 
                                截至六月三十日止六個月 

二零零九年      二零零八年 

（未經審核）    （未經審核） 

人民幣千元       人民幣千元 
 
 銀行貼現票據墊款利息  292           - 
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5. 除稅前溢利 

 

 本集團的除稅前溢利乃經扣除／（計入）下列各項後釐定： 

 

 截至六月三十日止六個月 

 二零零九年  二零零八年 

  （未經審核）     （未經審核） 

 人民幣千元  人民幣千元 
 

已售存貨成本 353,009  334,133 
折舊 12,478  11,436 
土地使用權確認* 1,173  182 
研究及開發成本： 
 無形資產攤銷** 429  428 
 本期間支出 8,048 7,896       
 
 8,477  8,324      

 

按經營租約之最低租金： 

 樓宇 868  1,014 
     
 

僱員福利開支 

 （包括董事酬金）： 

 工資及薪金 35,860  34,990 
 退休成本 3,171  2,696 
 住房福利 1,254  1,060 
 以股權支付的購股權開支 241  340      

 
 40,526  39,086      
 
匯兌淨額*** 17  (1,908) 
應收貿易款項減值 -  400 
存貨撇減至可變現淨值 1,027  1,795 
公允值(收益)/虧損淨額： 
 按公允值記入損益表之財務資產 (1,263)  704 
出售物業、廠房及設備等項目的虧損 371   60 

     
 

 

* 本期間的土地使用權確認計入簡明綜合收益表的「行政費用」。 

 

** 本期間的無形資產攤銷計入簡明綜合收益表的「其他費用」。 

 

*** 本期間的匯兌淨額計入簡明綜合收益表的「其他費用」。 
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6. 稅項 

 截至六月三十日止六個月 

 二零零九年  二零零八年 

 （未經審核）  （未經審核） 

 人民幣千元  人民幣千元 
 

當期所得稅 

 當期所得稅支出 14,708  4,297 
 有關過往年度當期所得稅調整 231   (44) 

     遞延稅項支出 179              71       
 

本期間稅項支出總額 15,118  4,324 
     

  

   由於本集團於本期間在香港並無產生應課稅溢利，故並無就香港利得稅作出撥備。於中國大

陸之附屬公司的稅項乃根據本期間估計應課稅溢利，按本集團附屬公司經營業務所在地之

現行法律、釋義及慣例，以當地之適用稅率而計算。 

 

 

7. 股息 

 截至六月三十日止六個月 

 二零零九年  二零零八年 

    （未經審核） （未經審核） 

 人民幣千元 人民幣千元 
 

截至六月三十日止六個月宣派的去年度股息 27,494 28,246 
中期：每股普通股港幣0.018元（二零零八年：港幣0.018元） 12,447 12,571  

     
 

 

 本公司於二零零九年八月二十一日宣派截至二零零九年十二月三十一日止年度的中期股息

每股港幣0.018元，合共約港幣14,119,000元（約相當於人民幣12,447,000元）。 

 

 

8. 每股盈利 

 

截至二零零九年六月三十日止六個月的基本每股盈利乃按母公司普通股權益持有人應佔本

期間溢利人民幣51,117,000元 (二零零八年: 人民幣48,863,000元) 以及於本期間已發行普通

股之加權平均股數779,503,713股 (二零零八年: 793,670,154股) 而計算。 

   

本期間每股攤薄盈利乃按母公司普通股權益持有人應佔本期間溢利人民幣51,117,000元(二

零零八年: 人民幣48,863,000元)以及本期間已發行普通股之加權平均股數781,838,235股(二

零零八年: 798,351,527股) 計算，並就具攤薄作用之購股權予以調整。 
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9. 存貨 

 二零零九年  二零零八年 

 六月三十日  十二月三十一日 

  （未經審核）         （已審核） 

 人民幣千元  人民幣千元 
 

原材料 27,101  21,237 
在製品 83,653  90,527  
製成品 65,268  47,772      
 176,022  159,536      

 

 

10. 應收貿易及票據款項 

 

 按發票日期計，於二零零九年六月三十日的應收貿易及票據款項賬齡分析如下： 

 

 二零零九年  二零零八年 

 六月三十日  十二月三十一日 

  （未經審核）       （已審核） 

 人民幣千元  人民幣千元 

應收貿易款項 
   按賬齡劃分的尚欠餘額: 
       90日內 177,318  159,722 
       91至180日 10,010  2,853 
       181至270日 264  1,217 
       271至360日 374  120 
       一年以上 815  251      
 
 188,781  164,163      
 
應收票據款項 
    按賬齡劃分的尚欠餘額:     

 90日內 77,363  87,359 
       91至180日 153,252 139,519       
 230,615 226,878       
 419,396  391,041      
 

本集團主要按信貸方式與客戶交易。信貸期一般為期一個月，而主要客戶則可延長至三個

月。 
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11. 應付貿易及票據款項 

 

 按發票日期計，於二零零九年六月三十日的應付貿易及票據款項賬齡分析如下： 

 

 二零零九年  二零零八年 

 六月三十日  十二月三十一日 

 （未經審核）  （已審核） 

 人民幣千元  人民幣千元 
 

應付貿易款項 

按賬齡劃分的尚欠餘額:      
 90日內 87,862  66,503 

       91至180日 1,065  784 
       181至270日 1,333  640 
       271至360日 49  97 
      一年以上 752 195       
 
 91,061 68,219       

 
應付票據款項 

按賬齡劃分的尚欠餘額:         
 90日內 135,781  85,667 

      91至180日     110,842     127,542      
  
 246,623  213,209      

 
 337,684  281,428      
 

 

應付款項乃不計利息及一般按九十日賒賬期繳付。應付貿易及票據款項之賬面值與其公平

價值相若。 
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主席報告 
 
本集團業務的可持續性發展，基於對業務所在地區的長遠承諾。無論各地區商業環境順

逆，都將為社會帶來經濟及環保效益。 
 
上市六年以來，本集團不但日益關注傳統上用來衡量公司業績及管理層表現的財務報

表，並且同樣重視對於社會和環境的貢獻。在國內外宏觀經濟面對不穩定因素和製藥行

業面對挑戰的情況下，除了專注管理和平穩運作企業以外，我們堅持穩健審慎的發展策

略，積極面對醫藥市場的變化，努力為投資者爭取理想的回報。 
 
隨著國家對於基本藥物制度的實施和新醫療改革配套政策的出台，今後基層醫療單位

（縣及縣以下）都將會採用統一招標的形式來採購藥品。醫療單位採購模式的改變，必

將引發企業銷售模式的調整。本集團作為一個重要的上游製藥企業（具有垂直整合中間

體、原料藥、粉針劑的生產能力），正面對一個新的基層市場變局。所以，我們在2009
年上半年調整營銷思路，緊貼國家政策調整和市場變動，加強市場滲透力度，先行一步，

發掘新終端的潛力。 
 
目前國家藥典委員會正在修訂2010年版《中國藥典》。據市場信息，該新版藥典將於2010
年實施，為建國以來第9版藥典。董事會認為，新版藥典在品種質量和製造工藝上均會

有更嚴格的標準，也會廣泛吸收國內外先進技術和化驗方法，增加質量可控性和產品安

全性。因此，本集團在2008年全年和2009年上半年，均把藥品生產質量管理規範(「GMP」)
技術工藝和生產標準列為戰略工作並在有效開展。 
 
展望未來 
 
董事會認為，中國的醫藥產業，既是一個朝陽產業，又是一個國家進入‘和諧’社會的支

柱產業。在中國綜合國力不斷加強的今天，特別是已經啟動覆蓋13億人口的基本醫療衛

生體系，將促使祖國民族醫藥產業的發展和升級。因此，中國醫藥產業的高速發展驅使

我們要進一步培育企業的核心競爭力。 
 
事實上，2000年以來，中國的醫藥產業銷售收入每年增長20％，遠高於同期中國國內生

產總值的增長。2008年，醫藥產業實現工業總產值人民幣8,667億元，同比增長25.7％。

根據IMS預測，中國將於2011年成為世界第3大醫藥市場。 
 
從發展階段來看，中國醫藥市場經歷了技術競爭和價格（促銷）競爭兩個時代。隨著醫

藥市場發展逐步走向成熟，國家監管進一步加強，產品招標使得｀價格戰＇受到了嚴格

的控制。面對現存大量仿製藥的醫藥市場，本集團不但需要提高生產技術及質量水平以

維持競爭力，而且董事會認為，以下三點至關重要： 
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1． 產品結構優化 

 企業的生命力來自於不斷推出適應市場需要的新產品。面對未來的市場增長點作出

決策和合理的資源投放的能力，就決定了企業是否可以持續保持產品的盈利能力和

調節產品生命週期的上升階段。 

 

2． 新型渠道的資源配置 

   新醫改的國家政策將從宏觀上調整現行醫藥銷售和配送的模式。新型的渠道必將在

新形勢下湧現。本集團必須要抓住機遇，適應市場轉變。 

 

3． 建設知識密集型的企業  

 企業的競爭，很快在中國會成為全方位的競爭。可以預計醫藥行業的整合強度，在

未來的幾年內會不斷加大。這要求我們要快速建設外向型的多種、多角度、高層次

學術聯合。在新產品開發方面，引入專業研究機構和院校的專家成果，提高產品的

科技含量；同時引進切合公司資源配置的創新管理模式，增強企業在全方位競爭的

適應能力，按照本集團的計劃持續發展業務。 

 
作為一個深刻理解中國市場的企業，2009年下半年，本集團將按照以上認識，努力工作，

繼續為股東創造財富，為社會創造價值。 
 

業務回顧 
 
1)  生產銷售概況 

 本集團截至二零零九年六月三十日止六個月期間，原料藥的銷量較去年同期增加

13.7%；粉針劑生產及銷售量較去年同期減少12.1%及8.7%；固型劑的生產量及銷售

量較去年同期增長10.7%及13.6%。出口銷售額約佔總營業額的6.0%，較去年同期減

少25%。 

 

2) 新產品情況 

 二零零九年上半年向省和國家食品藥品監督管理局註冊申報品種共17個，申報註冊

事項15項；分別獲生產補充批件6個；獲臨床批件1個；共有4個品種進行臨床研究。 
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財務回顧 
 

銷售及毛利 

 
截至二零零九年六月三十日止六個月期間，本集團營業額約人民幣495,550,000元，比去

年同期增長8.6%，主要是原料藥的銷售數量較去年同期增長13.7%和固型劑（主要是系

統專科用藥）的銷售數量較去年同期增長13.6%所致。 

 

毛利額約人民幣142,541,000元，比去年同期增長16.9%。毛利率為28.8%，較去年同期的

26.7%上升了7.9%。毛利率上升的主要原因是固型劑（主要是系統專科用藥）的銷售額

比重由去年同期的13.1%上升至今年同期的15.47%以及原料藥的毛利率較去年同期有提

升。 

 

營業額分析－按產品劃分                               

 
產品        營業額 (人民幣千元)            銷售比例(%) 

 二零零九年 二零零八年 變   動 二零零九年 二零零八年 變  動

原料藥 284,913 257,470 27,443 57.49 56.45 1.04
粉針劑 133,973 138,906 -4,933 27.04 30.45 -3.41
固型劑 76,664 59,742 16,922 15.47 13.10 2.37
總體 495,550 456,118 39,432 100.00 100.00 0.00
 

 

費用 
 

本期間，費用支出約共人民幣77,380,000元，較去年同期增加8.2%。佔營業額的比例為

15.6%(二零零八年: 15.7%)。 

 

母公司權益持有人應佔溢利 
 

截至二零零九年六月三十日止期間，母公司權益持有人應佔溢利約人民幣51,117,000元，

比去年同期增加4.6%。利潤增加主要是受益於毛利率的增長。 
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資產盈利能力分析 
 

於二零零九年六月三十日，母公司權益持有人應佔淨資產約人民幣654,492,000元，淨資

產收益率 (界定為母公司權益持有人應佔溢利除以母公司權益持有人應佔淨資產) 為

7.8% (二零零八年：8.2%）。流動比率和速動比率分別為1.66和1.23，應收帳款（含應收

票據）周轉期約147日，存貨周轉期約86日。 

 

 

流動資金及財政資源  

 

於二零零九年六月三十日，本集團持有現金及現金等價物約人民幣57,639,000元 (於二零

零八年十二月三十一日：人民幣38,936,000元)。本期間，經營活動的現金流入淨額約人

民幣64,780,000元(二零零八年：人民幣36,068,000元)；投資活動的現金流出淨額約人民幣

20,273,000元(二零零八年：人民幣20,164,000元)；融資活動的現金流出淨額約人民幣

25,751,000元(二零零八年：人民幣28,034,000元)。 

 

於二零零九年六月三十日，本集團之負債比率(界定為銀行貼現票據除以資產總額)爲

2.7% (於二零零八年十二月三十一日：2.6%)。 

 

於二零零九年六月三十日，本集團可動用的銀行信貸總額約人民幣 535,546,000元 (於二

零零八年十二月三十一日：人民幣595,000,000元)。 

 

於二零零九年六月三十日，本集團的資本開支承擔約人民幣148,691,000元 (於二零零八

年十二月三十一日：人民幣113,370,000元)， 主要涉及蘇州東瑞製藥有限公司的頭孢原

料藥車間的改造工程和非頭孢原料藥車間的建設項目；東瑞（南通）醫藥科技有限公司

的建設; 蘇州東瑞化工有限公司環境保護專案等方面。本集團有充足的財政資源，內部

資源足以支付其資本開支。  

 

本期間，除上述披露及投資附屬公司以外，本集團並無對外作出重大投資、購入或出售

附屬公司及聯營公司。 
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外幣及庫務政策  

 

由於本集團大部份業務交易、資產、負債均主要以人民幣結算，故本集團所承受的外匯

風險不大。本集團的庫務政策爲只會在外匯風險 (如有) 對本集團有潛在重大影響時進

行管理。本集團將繼續監察其外匯狀況，並於有需要時以外匯遠期合約對沖外匯風險。 

 

 

僱員及薪酬政策 
 

於二零零九年六月三十日，本集團約有1,756名僱員，本期間員工費用總額約爲人民幣

40,526,000元 (二零零八年：人民幣39,086,000元)。本集團視人力資源為最寶貴的財富，

深明吸納及挽留表現稱職的員工的重要性。薪酬政策一般參考市場水平及個別員工的資

歷而定。本集團為員工提供的其他褔利包括定額供款退休計劃、購股權計劃及醫療福

利。本集團並在中國爲其若干中國的僱員提供宿舍。 

 

 

資産抵押 
 

於二零零九年六月三十日，本集團無任何資產抵押予銀行，以取得信貸額度 (於二零零

八年十二月三十一日：無)。  

 

 

或有負債 
 

於二零零九年六月三十日，本集團並無重大或有負債 (於二零零八年十二月三十一日：

無)。 

 

 

未來作重大投資及預期融資來源 
 

除於上述「流動資金及財政資源」一節所載有關資本開支承擔所披露者外，本集團目前

並無任何未來重大投資計劃或購入資本資產計劃。 

 

 

 

17 



購買、贖回或出售本公司上市證券 
 
截至二零零九年六月三十日止六個月期間，本公司在聯交所購回184,000股本公司股份，

未計其他費用之總代價為港幣127,960元，每月購回股份之詳情載列如下： 

 
贖回月份 購回股份數目 每股最高價 每股最低價 代價總額 
(月/年) (港幣) (港幣) (港幣) 

1/2009 100,000 0.70 0.69  69,600 
2/2009  84,000 0.70 0.69  58,360 
總數 184,000   127,960 
 

購回的股份隨即註銷。與註銷股份面值相等之數額已撥往資本贖回儲備，而股份購回所

付之溢價已記入股份溢價賬。股份回購是董事為提高股東長遠利益而作出。 

 

除上文披露者外，截至二零零九年六月三十日止之六個月內，本公司或其任何附屬公司

概無購買、贖回或出售任何本公司上市證券。 

 
 
證券交易的標準守則 
 
本公司已採納載於聯交所證券上市規則(「上市規則」)附錄十的上市發行人董事進行證

券交易的標準守則（「標準守則」）作為董事買賣本公司證券的行為守則。根據對本公

司董事作出的特定查詢後，董事於本報告覆蓋的會計期內一直遵守標準守則所規定的準

則。 

 
 
審核委員會 
 
本公司根據上市規則第3.21條，就審閱及監管本集團財務申報過程及內部監控成立審核
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企業管治常規守則 

 
董事認為，於截至二零零九年六月三十日止六個月期間內，本公司一直遵守上市規則附

錄十四的企業管治常規守則所載之守則規定。 

 
 
暫停辦理股份過戶登記 
 
本公司於二零零九年九月九日星期三至二零零九年九月十日星期四(首尾兩天包括在

內)，暫停辦理股份過戶登記手續。 

 

股息單約將於二零零九年九月十六日星期三寄發予股東。為確保獲派中期股息，凡未過

戶之股票必須連同填妥的股票轉讓書，於二零零九年九月八日星期二下午四時正前，送

達本公司股份過戶登記處，香港皇后大道東28號金鐘匯中心26樓卓佳雅柏勤有限公司，

辦理過戶登記手續。 

 
 
最後，董事會藉此機會感謝股東的支持，並向為本集團作出貢獻的員工致以衷心謝意。 

 

代表董事會 
  李其玲 
   主席 

香港，二零零九年八月二十一日 
 
於本公佈刊發日期，董事會由八名董事組成，其中四名為執行董事，包括李其玲女士、

熊融禮先生、李東明先生及高毅先生；一名非執行董事梁康民先生；三名獨立非執行董

事包括潘學田先生，蔡達英先生及薛兆坤先生。 
 
 
 

 

 
 
 
 


